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Vo S.-do sorh olunan, hagqinda dani-
stlan, oks etdirilon seyin mévzusu, asas sarhi basa
diisiiliir.[1]

Folsofads iso Aristotelin anlaminda mozmun -
«taglid» sadaco predmet, «surat ¢ixarmag» natura
deyildir; varligin fantaziya ilo yaradilan badii
modelidir, ona odobi soxsiyyatin fikri-manovi
zonginliyinin hopmasi, daxil olmasidir. Aristote-
lin «toglid-mimesis» nozariyyasi diinyavi saciyys
dasiyir, gergakliyin yaradici-badii inikasini va to-
cassiimiinii nozardo tutur, sonatin idrak va torbi-
yavi rolunu ayrica geyd va gobul edir. [2]

Bir gayda olaraq, igtisadiyyatda giymatli ka-
gizlar bazarimin mozmunu asagidaki kimi basa
diisiiliir: a) onun istirak¢ilarinin giymotli kagizla-
rin emissiyast vo dovriyyasi ilo bagl igtisadi mii-
nasibatlorinin macmusu; b) giymatli kagizlar: bu-
raxan vos onlar1 alqi-satqr edonlor arasindaki igti-
sadi miinasibatlor sistemi; ¢) giymatli kagizlarin
buraxilis1 vo dovriyyasindan irali golon miinasi-
botlorin mocmusu va togkilati strukturu.[3]

zorbaycan dilindos “mozmun” dedik-
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Onlar arasinda ciddi forglor yoxdur va 6zlorin-
do bazarin iki komponentini oks etdirir: 1) qgiy-
motli kagizlarin emissiyasi 2) onlarin dovriyyasi.

Lakin bazarm bu ciir tariflori onun dovlat tigiin
ohomiyyatini va iqtisadiyyatla oslagesini oks etdi-
ro bilmir. Qiymatli kagizlar bazarinin infrastruk-
turun elementi kimi basa diisiilmasindon danis-
maq diizgiin olardi. Belo ki, bazarin sosial aho-
miyyati mohz bu keyfiyyotds tozahiir edir vo ona
goro do onun tamin edilmasinin vacibliyini geyd
etmok kifayat godor osashidir.[4]

“Qiymatli kagizlar bazar1 haqqinda” Azarbay-
can Respublikasinin Qanunu 6lkemizds giymatli
kagizlar bazariin hiiqugi asaslarini miisyyanlos-
diron asas normativ sonaddir. Homin ganuna osa-
son qiymotli kagizlar bazar1 dedikds - giymatli
kagizlarin emissiyasi, buraxilmasi, todaviilii, 6de-
nilmasi, milkiyystciliyi, saxlaniimasi, kompensa-
siyasi, 6hdaliklorls yiiklonmasi, tonzimlonmasi va
digar omoliyyatlarin hoyata kegirilmasi tizro sub-
yektlor arasinda olan hiiquqgi vo igtisadi miinasi-
batlorin mocmusu basa disiiliir. [5]

Respublikamizda son illor aparilan igtisadi is-
lahatlar azad bazar miinasibatlori osasinda foaliy-
yat gostoron iqtisadi sistemin bargorar olmasini
tomin etmisdir. Bazar igtisadiyyatinin fundamen-
tal institutlari, o ctimlodoan, yeni igtisadi miinasi-
batlori tashit edoan ganunvericilik bazasi, bu mii-
nasibatlarin tonzimlonmasini hoyata kegiron dov-
Iat tosisatlar1 vo yeni iqtisadi sistemin asas sub-
yektlori olan fordi sahibkarlar tobogosi formalas-
migdir. Bu dévrda giymat va mozannas siyasati li-
berallasdirilmig, genis miqyash &zallogdirma
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programi hoyata kegirilmis vo biitévliikkdo sahib-
karliq faaliyyati tiglin olverisli miihit, makroiqti-
sadi sabitlik vo 6lkonin yiiksak investisiya calbe-
diciliyi toamin edilmisdir.

Bu dévrds, hamginin samarali maliyys sekto-
runun formalasmasi va institusional inkisafi isti-
gamatinds ohatali islahatlar hayata kegirilmis, bu
sektorda idaraetma, nazarat va tonzimlomo bey-
nolxalg standartlara uygun tokmillosdirilmis vo
noticads, banklarin rogabst qabiliyyati shamiy-
yatli daracado yiiksalmisdir.

Maliyys sisteminin mithiim sahasi kimi qiy-
motli kagizlar bazarmin inkisafi da daim digqgot
morkazinds olmus, bu sahado miitoraqqi hiiquqi
Vo toskilati todbirlor hoyata kegirilmisdir. Qiy-
motli kagizlar bazarinda zoruri normativ hiiquqi
baza va tonzimlomoa mexanizmlori, ticarat, kliring
vo hesablagsma sistemlori, maliyys vasitociliyi
institutlar: yaradilmisdir.

Hoyata kegirilon ugurlu igtisadi siyasat natico-
sinda 6lks igtisadiyyatinin, o ctimlodan, xarici te-
sirlora daha hossas olan maliyys sektorunun da-
yanigliligi tomin olunmusdur. Son onilliklarin an
dorin maliyys-igtisadi bohrani soraitinds bels 61-
ko igtisadiyyatinin dinamik inkisafi davam etmis-
dir. Maliyya sektorunun sabitliyi, yiiksok kapital-
lasma daracasi va likvidlik gorunub saxlanmisdir.
Tosadiifi deyil ki, bu naticalor beynolxalg maliy-
ya institutlar torafindon do taninmis vo 6lks tari-
xinda ilk dofa investisiya reytingi aldo edilmisdir.

Hazirda 6lkomiz daha yiiksok sosial-igtisadi
dirgolis marhalasine godom qoymaqdadir. Artiq
inzibati-amirlik tisul-idarasine sdykonan formasi-
yadan yeni, azad sahibkarliq va bazar miinasibat-
lorina asaslanan sosial-igtisadi qurulusa kegid ta-
mamlanmisdir. Bu giin baslica hodof kimi barge-
rar olmus yeni iqgtisadi sistemin daha da yetkin-
logmoasi giindalikdadir.

Diinya tacriibasi gostarir ki, inkisaf etmis ba-
zar miinasibatlori modeli ii¢lin saxalonmis maliy-
ya sektoru va xiisusan do, yiiksok samoars ilo foa-
liyyat gostoron qiymotli kagizlar bazarmin mov-
cudlugu zoruridir. Qiymotli kagizlar bazarinin
keyfiyyatca yeni soviyyays galdiriimasi igtisadiy-
yatin tonzimlonmasi imkanlarini1 genislondirir,
maliyyas resurslarmin real sektora calb edilmasini
Vo saholorarasi sarmays axinlarini asanlasdirir,
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homginin, korporativ idarsetmo, tosarriifat foaliy-
yatinda soffafligin artirilmas: kimi zaruri talablor
irali stirmoklo biitovlikds igtisadi sistemin daha
samarali faaliyyatini tomin edir. [6]

Bildiyimiz kimi Azorbaycan Respublikasinin
Konstitusiyasmin 15-ci maddasine miivafiq ola-
rag, Azorbaycan Respublikasinda iqgtisadiyyatin
inkisafi miixtalif miilkiyyat novlorine asaslanaraq
xalqin rifahinin yiikssldilmasine xidmot edir.

Bununla yanasi Azarbaycan dévlati bazar mii-
nasibatlori asasinda sosial yoniimlii igtisadiyyatin
inkisafina sorait yaradir, azad sahibkarliga tomi-
nat verir, lakin igtisadi miinasibatlords inhisargi-
liga vo hagsiz rogabata yol vermir.[7]

Qeyd etmok lazimdir ki, “Qiymatli kagizlar
bazar1 haqginda” Azorbaycan Respublikasinin 15
may 2015-ci il tarixli, 1284-IVQ némrali Qanu-
nunun 2-ci maddasino asasen Azorbaycan Res-
publikasinda giymatli kagizlar bazari Azarbaycan
Respublikasinin Konstitusiyasi, Azarbaycan Res-
publikasinin Miilki Macallasi, adigakilon Qanun
vo Azorbaycan Respublikasinin digar normativ
hiiquqi aktlar1, maliyys bazarlarina nozarst orga-
ninin normativ xarakterli aktlari, habelo Azoarbay-
can Respublikasmin torofdar ¢ixdigi beynalxalq
migqavilalarls tanzimlanir.

Bu baximdan da Azarbaycan Respublikasinin
torofdar ¢ixdig1 beynolxalq miigavilolords “Qiy-
motli kagizlar bazar1 hagqinda” Qanundan fargli
gaydalar miiayyan edildikds, beynalxalq miigavi-
lalorin normalar: totbiq edilir.

Hamin Qanunun 83-cii maddasins asasan qiy-
motli kagizlar bazarinin tonzimlanmo vo nazare-
tin osas vozifolori asagidakilardir:

1) qiymatli kagizlar bazarinda investorlarin
hiiquglarin1 miidafis etmok;

2) qiymatli kagizlar bazarinin soffafliginin to-
min edilmasi ilo bagl tadbirlor gormok;

3) giymotli kagizlar bazarini toblig etmok;

4) qiymatli kagizlar bazarinda lisenziyalagdi-
rilman1 hoyata kegirmok vo lisenziyalasdirilan
soxslarin faaliyyatino nozarat etmok;

5) giymatli kagizlar bazarmin tonzimlonmasi
tizro normativ xarakterli aktlar gobul etmok vo
onlara riayat olunmasina nozarot etmok;

6) qiymotli kagizlar bazarinda ticarstin ton-
zimlonmoasini hoyata kegirmok;
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7) qiymotli kagizlar bazarinda manipulyasiya-
lara yol verilmamasi vo giymotli kagizlar baza-
rinda insayd moalumatdan istifado etmoklo hoyata
kecirilon amoaliyyatlarin garsisinin alinmasi ti¢iin
tadbirlor gérmoak;

8) investorlarin hiiquglarinin miidafiasi vo qiy-
motli kagizlar bazarmin tohliikasizliyinin tomin
edilmasi tigiin qiymotli kagizlarla vo ya téromo
maliyys alotlori ilo ticarati dayandirmaq, aktiv-
larin dondurulmasi va (va ya) iizarina habs go-
yulmasi tizrs talab irsli siirmak;

9) bu Qanuna va Azorbaycan Respublikasinin
Miilki Macallasine amal edilmoasina nazarot et-
mok, onlarin pozulmasi hallar1 askar edildikds,
homin pozuntularin aradan qaldirilmasi tigiin ic-
rasit macburi gostarislor vermak;

10) giymatli kagizlar bazarina dair ganunve-
riciliyin toloblorini pozan soxslori masuliyyata
calb etmok;

Qiymatli kagizlar bazarinin keyfiyyatli inki-
safl {igtin dovlatin toanzimlayici rolu shomiyyat
kasb edir, ¢linki gqanunverici organlar torafindon
goabul edilon normativ aktlarla giymatli kagizlar
bazarindaki miinasibatlor tonzimlanir, habels
hans1 amallorin ganunpozuntusu oldugu miiay-
yan edilir, macburiyyat tadbirlarinin tatbiq edi-
lir. [8]

Cinayat-hiiqugi monada qiymatli kagizlar ba-
zarmin strukturu asagidakilarla formalasir: qiy-
motli kagizlarin emissiyasi; qiymotli kagizlarin
dovriyyasi; qiymaotli kagiz sahiblorinin hiiqugla-
rina riayat edilmasi; giymatli kagiz sahiblorinin
hiiquglarinin ugotu.

Qiymatli kagizlar bazarinin tohlili bu sahado
istirak edon soxslori nozoro almadan natamam
olardi. Odur ki, onlar1 asagidak: qruplara sistem-
lasdirmak olar.

Birinci qrup hiiqug-miihafizo organlarinin
omokdaslar1 torofindon formalasir; ikinci - qiy-
motli kagizlarin emitentlari vo sahiblori; Giglinci
- 0z bazarmin pesokar istirakgilari. [9]

Lisenziyalasdirilan soxslorin, habels lisenziya
Vo ya icazo verilmis investisiya sirkatlorinin fili-
al va niimayandsliklarinin dovlst reyestrini ma-
liyyo bazarlarina noazarat organi aparir. Dovlot
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reyestrins lisenziyalasdirilan soxslarin, habels li-
senziya vo ya icazs verilmis investisiya sirkotlo-
rinin filial vo niimayandsliklarinin adlari, hiiqu-
qi tnvanlari, onlara verilmis vo logv edilmis li-
senziya Vs ya icazalorin geydiyyat nomralari vo
tarixlori, foaliyyatino xitam verilmasi, investisi-
ya sirkatlorinin gostardiyi xidmatlor (amoliyyat-
lar) va fond birjasinin ticarati toskil edacayi qiy-
motli kagiz bazarlarinin névlari vo organlarimin
tizvlori baradoa molumatlar daxil edilir. Lisenzi-
yalasdirilan soxslorin, habels lisenziya vs ya ica-
zo verilmis investisiya sirkatlorinin filiallar1 va
niimayandoliklori maliyys bazarlarina noazarot
organi torofindon onlara miivafiq lisenziyalarin
Vo icazolorin verildiyi tarixdon etibaron dovlot
reyestrina daxil edilir,

Eyni zamanda giymatli kagizlarin buraxilisi-
nin vo emissiya prospektlorinin dovlot reyestrini
do maliyys bazarlarina nozarot organi aparir.
Dovlot reyestrino giymatli kagizlarin emitentlo-
rinin adlar1, onlarin dovlot geydiyyati rekvizitlo-
ri vo hiiquqi tinvanlari, qgiymatli kagizlarin bura-
xilis1 haqqmnda qorarin gobul edilmosi tarixi,
giymatli kagizlarin qeydiyyat ndémrasi v tarixi,
novii, formasi, sayr vo nominal doyoari barado
molumatlar daxil edilir. Dovlat reyestrinin apa-
rilmast gaydasini adigokilon organ miisyyan
edir.

Qeyd etmok lazimdir ki, “Qiymatli kagizlar
bazar1 haqqinda” Qanunun taloblarini pozan
saxslor qiivvado olan Azarbaycan Respublikasi-
nin Inzibati Xotalar Mocallosine, Azorbaycan
Respublikasinin Cinayat Macallasine vo Azor-
baycan Respublikasinin Miilki Macallasine uy-
gun masuliyyat dasiyirlar.

Belo ki, Dovlot Statistika Komitosi 2017-
2021-ci illor tizro Azorbaycan Respublikasinda
geydo alinmus iqtisadi foaliyyot sahasindo bas
vermis cinayatlorin voaziyyatini vo dinamikasini,
hamginin bu sahada cinayat masuliyyatina coalb
olunmus soxslor barads gostaricilori hazirlamis
vo miivafiq tohlillor aparmisdir. Homin tahlillara
nazar salag.
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Tarix 2017 2018 2019 2020 2021
CQ;T)]/?Q alinmis cinayostlorin say1 - 1058 1156 1244 938 1993
onlardan: saxta pul va ya giymatli
kagizlar hazirlama, oldo etmo vo ya 22 38 27 39 36
satma
yekuna goro, faizlo 2,1 3,3 2,2 42 2,9

Iqtisadi faaliyyat sahosi iizra cinayat masuliyyatino colb olunmus soxslor

Tarix 2017 2018 2019 2020 2021
Clna.lyet toratmis soxslarin sayr - 438 418 602 358 273
cami, nafar
onlardan: saxta pul vo ya giymatli
kagizlar hazirlama, sldo etms vo ya 19 25 18 20 30
satma
yekuna goro, faizlo 4.3 6,0 3,0 5,6 11,0

Homginin Azarbaycan Respublikasinin inziba- | alaraq giymatli kagizlar bazarmin mévcud miiha-

ti Xotalar Macallasinin vo Azorbaycan Respubli- | fiza sistemini togdim edok.
kasimin Cinayat Macallasinin normalarini nazors

Azarbaycan Respublikas1 Inzibati Xatalar
Macallasinin maddasi / obyektiv cahatin quru-
lusu

Azarbaycan Respublikas1 Cinayat Macallasi-
nin maddasi / obyektiv cahatin qurulusu

Maddos 414. Qiymatli kagizlar bazarinda inves-
torlarin hiiquglariin pozulmasi / ---

Madds 415. Qiymatli kagizlarin emissiyast vo
buraxilis1 gaydalarmin pozulmasi / bu harakatlor-
doa cinayat masuliyyati nazards tutulan amal ol-
madiqda.

Maddo 203. Qiymatli kagizlarin buraxilmasi
(emissiyasi) gqaydalarin1 pozma / 1-ci hisso xeyli
miqdarda ziyan vuruldugda (2-ci hisss kiilli mig-
darda ziyan)

Madds 416. Qiymatli kagizlar bazarinda lisenzi-
yalasdirilan faaliyyatin hoyata kegirilmosi gayda-
larinin pozulmast / ---

Madds 418. Qiymatli kagizlarla agdlorin baglan-
mas1 gqaydalarinin pozulmasi / ---

Madds 419. Qiymatli kagizlar bazarinda mani-
pulyasiyalar / bu harakatlords cinayat mosuliyys-
ti nazordo tutulan smal olmadiqda.

Madds 203-1. Qiymatli kagizlar bazarinda mani-
pulyasiyalar / kiilli migdarda ziyan vurmagla va
ya kiilli migdarda golir alda etmoklos toradildikda

Madda 420. Insayder torafindon insayd malumat-
dan ganunsuz istifado / az miqdarda ziyan vur-
magqla vo ya az miqdarda golir aldo etmokls tora-
dildikda

Maddo 202-2. Insayder torafindon insayd molu-
matdan ganunsuz istifads / kiilli migdarda ziyan
vurmagla vs ya kiilli migdarda galir alds etmakla
toradildikda
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Madds 421. Qiymoatli kagizlar bazarinda lisenzi-
yalasdirilan soxslor vo emitentlor torafindon he-
sabatin vo ya malumatlarin verilmoasindon imtina
etmo vo ya yayinma, yaxud tohrif edilmis molu-
matin verilmasi / ---

Madds 422. Qiymatli kagizlar bazarinda lisenzi-
yalasdirilan soxslor, markazi depozitar, sohmdar
investisiya fondu, investisiya fondunun idaragisi
va emitent torafindon molumatlarin agiglanmasi
gaydalarinin pozulmasi / ---

Madds 423. Qiymatli kagizlar sahasinds sanad-
lorin saxlanilmasi gaydalarinin pozulmasi / ---

Madds 424. Qiymatli kagizlarla girov gaydalari-
nin pozulmasi / ---

Madds 425. Qiymatli kagizlar tizro 6domalardan
imtina / ---

Maddos 428.8. Qiymatli kagizlar bazarinda rek-
lam haqqinda gaydalarin pozulmasina gora /--

Madds 471. Miivafiq icra hakimiyyasti organinin
miiayyoan etdiyi organa (quruma) haqglarin 6danil-
momasi / ---[11]

Madds 204. Saxta pul vo ya giymatli kagizlar
hazirlama, aldo etmo vo ya satma / 2-ci hissa
xeyli migdarda ziyan vuruldugda (3-cii hisss kiil-
li migdarda ziyan)

196.1. Moahkomonin ganuni qiivvays minmis mii-
vafiq gorarina osason toskilat rohborinin vo ya
votondasin kreditor borclarini, yaxud giymatli
kagizlart 6domokdon gosdon yayinmast / xeyli
miqgdarda ziyan vurduqda (2-ci hisss kiilli mig-
darda ziyan) [12]

Gostorilon miihafizo sisteminds inzibati masu-
liyyati nozords tutan bazi omollorin agirliq doro-
casindon asili olaraq cinayat moasuliyyoti yarat-
madigini gortiriik.

Bels ki, Inzibati Xotalar Macallasinin 414-cii
maddasins asasan giymatli kagizlar bazarinda in-
vestorlarin hiiquglarmin pozulmasi naticasinda
soxslara xeyli vo ya kiilli migdarda ziyan vurulsa
da homin hiiqugpozmani torotmis soxs cinayat

deyil, inzibati masuliyyst dasiyacagdir. Eyni hali
Inzibati Xatalar Macollosinin 416, 418, 421-ci
maddalarina do samil etmok olar.

Hesab edirik ki, yuxarida geyd olunan dayisik-
lik vo alavalor giymatli kagizlar bazarinda inkisaf
edon miinasibatlora vo igtisadiyyata miishot tosir
gostaracakdir. Bu sobabdon do cinayat hiiquq
normalarinda yeni olavalorin edilmasi vacibdir.
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Agshin Alizade
The content of the securities market as an object of criminal law protection

This article examines the content of the securities market as an object of criminal law protection, its
regulation and control, as well as the existing system for protecting the securities market, taking into
account the norms of the Code of Administrative Offenses and the Criminal Code of the Republic of
Azerbaijan.

ArmmH Aauszane
CopaepixaHue pbIHKA LIEHHBIX OyMar Kak 00beKTa YroJI0BHO-NPABOBOM OXPaHbI

B nmaHHO# cTaThe HCCIEOYIOTCS COJEpKaHWE pPBIHKA IIEHHBIX OyMar Kak OOBEKTa YTOJOBHO-
MPABOBOM OXpaHbl, €ro PEryJMPOBAHUE U KOHTPOJIb, a TAKXKE CYIIECTBYIOIIAsl CUCTEMA 3aIUTHI PbIH-
Ka IIeHHBIX Oymar ¢ yuetom HOpM Konekca 060 AnmunHuctpatuBHbIX [IpaBoHapyIeHUSX U YTOJIOBHO-
ro Konekca Azepbaiimkanckoit Pecriyomuku.
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